Débats

“HO
lect

utre les cadeaux et le
sapin, la saison des fé-
tes s"accompagne cha-
que année d’un défer-
lement de prédictions
économiques qui inonde les
journaux, les boites mail et les
réseaux sociaux. Cette tradition
semble aussi bien ancrée que
celle du pull moche de Noél.

Pourtant, de nombreuses étu-
des ont démontré la pietre per-
formance des prévisionnistes.
Des lors, on peut légitimement
se demander pourquoi cette pra-
tique perdure. Serait-ce trop de-
mander aux institutions finan-
cieres d’adopter une démarche
plus modeste, et plus crédible, en
avouant qu’elles ne savent pas
prédire le futur?

Ce faisant, on pourrait recen-
trer le débat sur ce qui compte
vraiment lorsque l'on gere un
patrimoine: construire un porte-
feuille robuste, créant de la va-
leur sur le long terme sans met-
tre en peéril financier le client en
cas de secousse. Cette tiche
s’avere suffisamment compli-
quée pour ne pas y ajouter des
aspects fantaisistes requérant
des talents divinatoires.

Revenir sur les trois années
écoulées offre une démonstra-
tion magistrale de l'inutilité des
prévisions économiques. Durant
cette période, nous avons assisté
entre autres a une épidémie
mondiale, une guerre aux portes
de I’Europe et une inflation galo-
pante. Qui avait correctement
anticipé cette succession d’éve-
nements? Personne. Et quand
bien méme, aurait-on pu en dé-
duire le comportement des mar-
chés? Cela parait encore moins
probable. Contre toute attente,
le marché mondial des actions a
progressé de presque 37 % sur 3
ans, ce qui correspond a un ren-
dement annuel d’environ 8,5 %.

Cela fait des décennies que
I'imposture intellectuelle des
prévisions est décriée, sans
aucun résultat tangible. Par con-
séquent, il faut peut-étre chan-
ger de stratégie et appliquer un
dicton bien connu: “Si tu ne peux

La Libre Belgique - mercredi 3 janvier 2024

norables lectel
‘1CES, VOICl Ce C
votre portefeuille” .

S et

ui attend
S5

pas les battre, joins-toi a eux”.
Voici dés lors un résumé de tou-
tes les prévisions disponibles,
valable non seulement pour
I'année a venir mais également
pour toutes les années futures.
Un cadeau précieux qui libérera
du temps pour des activités es-
sentielles comme trouver le ca-
deau parfait pour votre belle-
mere, contempler la chute des
feuilles mortes ou binge-wat-
cherla derniere saison de The
Crown.

Attention
au passif

Honorables lecteurs et
lectrices,

L'année XX fut un vérita-
ble kaléidoscope d’événe-
ments divers et variés,
joyeux et moins joyeux,
prévus et imprévus et ce,
de par le monde. Reve-
nons brievement sur cer-
tains de ces évéenements
marquants, que nous

Face au nouvel environnement
qui se dessine, étre sélectif tout
en adoptant une démarche
nuancée et diversifiée sera cru-
cial. Opter pour une approche
d’investissement active afin de
saisir les nombreuses opportuni-
tés s’avere indispensable. Le
n’avons probablement temps facile ou il suffisait d’in-
pas correctement anti- Yy, . vestir dans des indices et de sui-
cipés, sauf par le plus A vre la tendance est révolu. Il
grand des hasards. Peu D) faudra faire preuve de dis-
importe, nos prévisions cernement pour investir
de I'année passée s’apparen- dans les actions qui montent
tent & un réve lointain, per- et éviter celles qui descendent.
sonne ne s’en souvient, méme De plus, une bonne allocation
pas nous. Et a notre décharge, géographique et sectorielle im-
P’art de la prévision est difficile, pactera significativement votre
surtout quand il s’agit de I'ave- performance, a limage d’une
nir. bonne sauce aux airelles pour ac-

Un avertissement pour les compagner la dinde.
non-initiés: notre prose repose
essentiellement sur le consen-
sus du marché, faisant de nos
prédictions des copies confor-
mes a celles de nos pairs. Si nos
attentes semblent vagues, voire
creuses, c’est parfaitement in-
tentionnel. Nous espérons que
malgré cela, le papier
glacé de qualité et
les images inspi-
rantes agrémen-
tant notre document
sauront vous séduire.

Voici les 5 tendances qui dessi-
neront 'année XX + 1. En espé-
rant que notre publication s’ac-
cordera harmonieusement aux
autres magazines qui ornent vo-
tre salle d’attente.

f

La géopolitique,
¢a pique

De multiples élections un peu
partout, notamment aux Etats-
Unis. En ligne avec le consensus,
nous tablons sur la victoire d’'un

candidat américain,
probablement un

démocrate ou un ré-

publicain. Cependant,

nous restons prudents car le
passé nous a démontré qu’il était
risqué de se lancer dans un pro-
nostic. Election rime souvent
avec volatilité, mais parfois pas.
Quoi qu’il en soit, il est de bon
ton d’en discuter. Nous entre-
voyons des tensions géopoliti-
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ques potentielles pouvant géne-
rer de I'incertitude. Ces tensions
ne seront pas bien accueillies par
les investisseurs, un peu comme
du piment dans

Opinion

“Olivier Celis

Dirigeant effectif de DDEL
Portfolio Solution

M Voici l'ultime prévision économique. Un
cadeau précieux qui libérera du temps pour
des activités essentielles comme trouver

le cadeau parfait pour votre belle-mére.

I'indice n’est pas déraisonnable,
un peu comme boire un petit
café avant de prendre la route
apres le repas.

labichede Noél.  Nous avons dégoté 5 Plus vert
o deux ou trois L
la Chine ~anecdotes L'ESG (Environ-
) insignifiantes et nement social et
La Chine, ce a]'outé des phOtDS gouvernance) est
grand mystere, Il IPPRT plus importante
existe des chan- d e'eohenneg et que jamais et cela
ces non nulles d’'une petite tombe bien car

que le pays con-
naisse une phase
de récession. A

lante qui pousse
a travers une dalle

contrairement
aux autres, cela
fait partie de no-

moins que le f:le béton pour tre ADN depuis
gouvernement demontrer tout le  notre création.
ne lance un plan  gérieux de notre  Certes, nous n’en
de soutien mas- arlions jamais
sif, mais rien e_ngagement Eupamvam’ mais
westmoinssar. 11 €nvironnemental.  nous nous som-
faut admettre mes rendu

que personne n'a la moindre
idée de ce qui se passe la-bas.
C'est loin, c’est vaste, les don-
nées ne sont pas fiables et le pou-
voir en place n’est pas le paran-
gon de la transparence. Pétard
mouillé ou bombe a retarde-
ment, la question reste ouverte.
En esperant que Xi ne decide pas
une fois pour toutes d’envahir
Taiwan. On croise les doigts.

Ceci est
une révolution

LIA va tout changer. Il y aura
des gagnants et des perdants, il
faut se positionner en conse-
quence. Mais attention aux valo-
risations. Nous recommandons
deés lors d'investir dans ce theme
avec parcimonie. Au doigt
mouillé, nous pensons qu'un
poids assez similaire a celui de

compte que cela permettait de
vendre des produits plus chers a
des clients plus indulgents. En
conséquence, nous avons dégoté
deux ou trois anecdotes insigni-
fiantes et ajouté des photos d’éo-
liennes et d'une petite plante qui
pousse a travers une dalle de be-
ton pour démontrer tout le sé-
rieux de notre engagement. La fi-
nance sera verte ou ne sera pas,
un peu comme un convive qui a
mangé une huitre périmée.

Conclusion

Nos haruspices sont formels,
les opportunités sont nombreu-
ses, tout comme les risques. Tout
est possible, rien n'est sur. Nous
adoptons des lors une posture
qui oscille entre l'optimisme
prudent et la prudence opti-
miste.



