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Un conseil indépendant?

DIESIE Probleme d'épargne ? Demandez |'avis d'un spécialiste !

ANALYSE
PAR ISABELLE de LAMINNE

orsqu’on est malade,

on demande 'avis

du médecin. Lors-

qu'on se marie, on se

rend chez un notaire

pour obtenir des
éclairciseements sur les diffé-
rents contrats de mariage, Et
lorsqu’on épargne, chez qui
va-t-on demander conseil? En
général, chez son banguier qui
aura tendance & conseiller des
produits-maison ou... chez per-
sonne!

“Ceux qui disposent d'un
capital ou ceux qui ne dispo-
sent pas d’'un capital mais qui
désirent commencer a épar-
gner devraient consulter un
gestionnaire de portefeuille
indépendant comme on con-
sulte un avocat ou un médecin.
Ces personnes disposeraient
ainsi, pour le prix d'une consul-
tation, d'un conseil de profes-
sionnels indépendants qui leur
définiraient lallocation de por-
tefeuille qui leur conviendrait
fe mieux”, conseille Georges
Deleroix, administrateur de
Ddel, une nouvelle société de
gestion de fortune créée par
d’anciens gestionnaires de
grandes maisons.

EN SICAV INDICIELLES

La société Ddel entend four-
nir aux particuliers un conseil
en gestion de portefeuille qui
prenne en compte 'efficacité a
long terme gréce & des pro-
duits de placement & un prix
raisonnable. "En Belgique, on
constate que chogue institu-
tion financiére a tendance &

vowloir exercer fous les métiers
relevant de lo gestion de porte-
fewille, Mais c'est oublier que
nous sommes dans un monde
de spécialistes et il faut pou-
voir admettre que l'on ne peut
pas exceller dans tous les
domaines, Cefte géndralisation
engendre un résultat assez
médiocre pour un prix relative-
ment élevé”, constate Georges
Deleroix,

Ce gestionnaire indépen-
dant entend donc fagonner
pour ses clients des porte-
feuilles qui rencontrent leurs
besoins a4 moindre cofit. “La
tidche principale du gestion-
naire consiste a définir avec le
plus grand soin une allocation
globale des actifs qui soit adap-
tée @ chague investisseur.

Nous devons aussi nois assu-
rer gu'oucun facteur endogéne
o exogéne ne rende cadugue
Uallocation stratégique défi-
nie. Nous sélectionnons
ensuite des classes dactifs qui
ont un intérét a long terme et
des gérants qui allient des com-
pétences de niveay internatio-
nal avee des capacités d'écono-
mie d'échelle substantielles.
Notre but est de mettre a la dis-
position des particuliers un
type de gestion traditionnelle-
ment réservé aux institution-
nels”, ajoute Georges Delcroix.

Le conseil de cette petite
gociété de gestion s'oriente
essentiellement vers la ges-
tion indicielle., Pour ces ges-
tionnaires, les sicav indicielles
gui couvrent des indices trés
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larges et qui sont émises par
de grandes maisons de renom
international offrent des avan-
tages importants dans les por-
tefeuilles. Ces produits sont
surtout utilisés par les institu-
tionnels et les particuliers ont
généralement difficilement
accés 4 ce genre de sicav,

“Il est généralement admis

ue trés peu de gestionnaires
gattent un indice de référence
sur de longues périodes. Dans
ce contexte, il est difficile et
vain d'essayer de prévoir qui
seront les gestionnaires qui
vont battre leur marché de réfé-
rence pour de longues pério-
des. De plus, les gestionnaires
gui ont pour mission de battre
un indice de référence partent
avec un handicap de coiits
plus lourd gue ceux qui ont
pour mission de répliquer un
indice”, souligne Georges Del-
CIOix.

Cet adepte de la gestion indi-
cielle reléve encore qu'aucune
publication ne reprend les
résultats des sicav sur de lon-
gues périodes, comme par
exemple 10 ans. Or, c’est bien
I'efficacité & long terme que
recherche I'investisseur.

“8i l'on regardait les résul-
tats des fonds sur 10 ans, on
constaterait que les sicav indi-
cielles seraient majoritaire-
ment gagnantes, Construire
un portefeuille sur des sicav
indicielles couvrant de larges
indices permet de réduire les
coitts, d'étre certain dinvestir
totalement en actions ou en
obligations et d'atleindre un
objectif toujours défini au
départ : suivre au plus prés un
indice de référence”, conclut
Georges Deleroix. [ ]




