Muorningstar recense pas
moing de 23, 781 fonds de
placement pour la Belgigue.
Face ace choix plethorique,
comment savoirguel fonds est
le miewy indigue pour vous '
Devez-vous fuire aveuglément
contfiance a votre banguier
Faul-il se fier aux
performances recenles

du fonds ' ciomesorrre
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ur les marchés ohligataires euro-

peens, les rendements souve-

rins sont revenus @ lear phos has

miveai. Une chute des mux quia

emporté avee elle lespoir de

conditions phis favorables pour
les produits d'épargne classiques. Comme
de plus en plus d'épargnants, vous vous
dites pewt-étre quil est temps d'investr
{davantage). Les fonds de placement pre-
sentent de nombreux atouts. Pas besoin
d'étre un expert de la Bourse; faible mise
de départ, large diversification, simplicité
alachat et i la vente.., Ce produit dinves-
tissement séduit tant les imvestisseurs dié
butants que les grandes fortunes, nombre
de banque privées girant les capiraux de
lewr chentéle par le biis de fomds.

Les fonds mixtes, simples...

(uand on décide d'investir dans les
fonds, 'étape la plus compliquee est de
chotsir, Morningstar recense pris de
24.000 fonds sur le marché belge, méres
tantot par de grandes banques, tantit par
des pestionnaires specialises. Certains
sont hyper spécialises, n'investissant, par
exemple, que dans les actions de sociétés
biotechnologiques ou les obligations en
devises de pays émergents alors que
' autres sont erés diversifics, Les fonds
mixtes sont les préferés des Belges, selon
les donnees de la fédération du secteur
financier Febelfin. Ces fonds investissent
dans différents types d'acrifs comme les
actions et obligations, Beaucoup sont
meme profilés, ¢'est-a-dire qu'ils seront
adaptés soit 4 un investisseur pradent
{davantapge d'obligntons, moins risquées],
neutre (repartiion ¢gale) ou dynamigue
(davantage d'actions)

... Mais pas trés rentables

Pour William del Marmol, administra-
tewr ef conselller financier chez DDEL
Portfolio Selution, un fonds mixte ne

FAUT-IL SE PRECIPITER
SUR LES FONDS
INDICIELS?

L& gestion passive 3 de plus en plus
lacote, surtout aus Ftats-LUnds.

Tant les particubiers que les profession-
mets plebsscitent ce type de gestion
bt sur les indices, Ce succis ast

dla avarit tout & la constatation que

| grarde majorité des fonds classigues
ne parviennent pas a atteindre

Lin rendament U maoins £2al aux indices
de référence. En plus, &n se contentant
dé dupliguer un indicial, les fonds
Indicials présantent des frals réduits

{de 0,2% a0,4% par an). lls.ont donc
tout pour plaire et ont méme convaincu
des Banguiers prives; comme TreaTop.
Cette sociéte de gestion propose dins|

a tous se clients un fond indiciel sur

les Bourses mandiales.

En mémetemps. elle offre aussi
plirseewrs fonds géres activernent

par des équipes premant de réels Fsgises
de gastion. L objectf est de sortir

des sentrers battus, de prendre

de= paris sur les tendances de demain
atinde completer ke fonds indiciel

et non pas de le concurmencer

aver on portafedille largemeant sembilable
al'mdice de réfésance

constitue toutefois pas la panacée, Les
fonds mixees profiles présentent « peu de
transparence sur Fallocation réelle et, en
cas de besoin de liquidités lors dume crise
boursidre, l'investisseur est fored de
prendre sa perte au niveau des actions ».
Par ailleurs, de nombrews fonds mixtes
sont organisés comme des fonds de fonds,
ce qui pénalise lewr rendement par un
second niveau de frais, L'expérience
montre ainst que peu de ces fonds mixtes
répondent aux attentes, Dans certaines
catégaries, le meilleur fonds ne parvient

méme pas i arteindre le rendement de
son indice de référence, une performance
de base que vous pouvezr désormais
atteindre grice i la gestion passive (lire
Pemcadré « Faut-il s¢ précipiter sur les
fonds indiciels? ).

William del Marmaol precomise d'inves-
tir dans des fonds pleinement investis
idams un seul type d'actifs, Par exemple en
repartissant son mvestissement entre un
fords en actions et un sutre en obliga-
tinms. Reste 3 choisir lesquels.

Le monde est a vous

L renidement est évidemment un critere
crucial, miais il ne faur pas perdre de voe les
autres factewrs, William del Marmol
conseille minsi « les fonds mondiaux qui
donnent priorite a une Hgne stratégique i
longe terme et non & des chioix tactigues &
cowrt terme s, Durant les bonnes périndes
pour les Bourses europesnnes, investir
monchalement peut peser sur volre ren-
dement, mais en investissant dans toutes
les remons du globe, vous profitez de la
crolssance cconomigie mondiale et évi
fez les crises régionales comme celle qui o
SECOUE Certains pays emergents en
2007-2018 ou lo crise des dettes souve-
raines de la zone euro en 2000-20132,

Toujours dins la méme optique de sta-
biliser votre rendement a long terme,
wprivilégez un hout niveau de diversih-
cation, geographique, sectorielle et
mangtaire » gjoute le conseiller inancier
de DDEL Portfalio Solution.

Attentions aux frais!

Pour optimiser votre rendement, vous
devez pussi étre attentifs o deux eléments
clés: la performance du gestionnaire e
les frais. Ces derniers peuvent étre de
plustenrs ordres: droits d'entrée et de
sortie, fraes de gestion et frais inheérents
au fonds, Ces derniers sont les frais de
conservation de titres ef de tranzac- 3=

MEILLEURS FONDS MIXTES EN EUROS

Prafil Meilleor fonds sur 10 ans Rendement | Movenne Indice
anmnualisé de la catégorie | de référence
Aliocation prudente ELUR | tnvesco Pan European High Income | &7 | 315% 582%
Alloeation prudente inlermatonse! MAED Optimal Incorme Fung 6.B6% 3 35% 6,55
Alloeation madérds ELIR | Fidelity Funds Eura Balancad | 15h% | 4.04% 1.08%
Allocation mogdéras international Lege Mason Mult: Assel Evro Performance 7905 4.70% EbTw
Allocation agressive ELR | Lazard Patrimoine Croissance C | 7.98% | &30% 8.24%
Alloeateans agresin/e international Abligns Dynames Multi Adsed Sirstegy 7o BT 0,53% 639% 1,70
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MEILLEURS FONDS EN ACTIONS INTERNATIONALES SUR 10 ANS

Fonds

Credit Suisse Global Security Equity Fund B USD*

Pietat-tecurity P EUR

RobecoSAM Sustainabile Healthy Living Fund N EUR

Aphilon Q" SICAY - Equities A Cagr
Pietat-Global Megetrend Selection P ELR
Moyenne catégars

Indice de rilérence

Risgque Perf.
Morningstar ‘ 2019
Majen | mns |
Mewen | Tr1a%
Faibie | 1821 |
Muayen 14 46%
Inférieur b la moyenne | 14,59% |
Mayen | 12068%
Mayen | 13w |

*Performance sur 10 ans simalée, dace de erdation en 2003

MEILLEURS FONDS EN OBLIGATIONS INTERNATIONALES SUR 10 ANS

Fonds

Templeton Global Total Retum Fund A
PIMECD GIS Glabal Bond Fund Investor
Tamplaton Global Bond Fund

Amundi Global Bond Fund A

DPAM L - Bonds Universalis Unconstrained B
Moyenne catégore

Inglice de référance

Perf. Rendement annualisé
1an sur 5 ana, N} ans et

depuiz le lancement
B20% | 13E S 14.93%
428% | 12I8% / 13.82% / B.96% (2008)
W0.08% | 9.21913.19% /5.50% (Z007)
-3.22% | 7,53%/12.38% /7,20% (2001}
-03eM | 9.41% /1738 18R (2008)
-2,69% | BBA% /922
3E% | 9.62% 7 TET%R

Risqug Pel
Morningstar 2019
Elevé | 349%
Mawen | 57T |
Supérmeur3lamoyenne: | 404% |
Elevé | 7445 |
Eimeit | 73z% |
Mayen |-5xes |
Mayen |'sse% |

Perf. Rendement annualise
lan #ur 5 ans, 10 ans et

depuis le lancement
Taow | 439%/782% / 7,87% (2003)
&,08% | Sd45% 7 T 00% /5 05% (20023
-5, 908% | 45T S8, 30% /7,04% (19810
7.88% | 4.66%/627%
7AW | 435%/ E626% / 5.67% (2001
-59g% | 37eh S 4.81%
BO2% | S506%/522%

tion, [1s peuvent vous donner une idée sur
Je style de gestion. 5°ls sont élevis, clest
probablement que e gérant effectue
beaucoup de transactions,
ce qui est plutdt défavorable
en termes de performances,
selon les études,
Concernant leg frais de
gestion, il est difficile de
fixer une limite. 11 est toute-
fois important de les mettre
en paraliéle avee les perfor-
mances de Péquipe de ges-
ticn. « Les performances a
long terme =, souligne
William del Marmaol, Une
érude du Brandes Institute a
démontré Pimportance de
ne pas s'arréter sur une
masaise année, Avant ana-
lysé les performances de 5%)
fonds américains, il a
constate que les 59 meilleurs
ont enregistré une perfor-
mance annuelle movenne de
11,93% contre 842% pour
Iindice de référence et une médiane de
7,708, Au cours de leur pire année, ces 59
meilleurs fonds ont toutefois enregistré
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WILLIAM DEL
MARMOL
w Les fonds mondiaux
donneant pric

sune ligne stratégique
a long terma. #

une gous-performance allant de 6,49% 4
44.09%. En d'autres termes, ils ont pris
des risques et/ou ont mainteny une stra-
tégie gagnante 3 long
rerme malgré une évali-
tion temporairement
décevante des marches,

Prendre le temps
d'effectuer quelques
recherches

Actuellement, William
del Marmol vous imvite a
vous intéresser aux per-
formances sur une période
de plus de 10ans. Wall
Street progressant de
fagon quasiment iminter-
rompue depuis 2000, un
graphigue des 10 der-
niéres annees pourrait
cire trompeur et ne vous
apprendrait rien sur le
compartement du fonds
en période difficile,

Asser logiquement, le
conseiller inancher se montre méfant vis-
a-vis des « fonds du moisw, eonstruins a la
chaing, et des nowveaux fonds dans I'en-

semble, Durre Pabsence d*historique des
performances vous permettant de juger
de la qualité de la gestion, vous pourriez
w devoir supporter des codts plus élevés
au lancement »

Le principal conseil est de ne pos vous
contenter des recommandations de votre
bangquier, qui pourrait éore tenté de favo-
riser les fonds maison, et de prendre le
temps d'effectuer quelques recherches.
Le site Morningstar_be regorge dinfor-
imations sur tows les fonds, comme les his-
toriques de performances, ["équipe de
gestion, le portefeuille, ete. Investir de
largent mguement épargné vaut bien lu
peine d'y comsacrer quelques heures,

Fonds durables

Si Papproche de gestion durable vous
intéresse, vous pourres egalement viéri-
fier ce quimplique cetre appellation
wdurable » dans le cas du fonds gui vous
intéresse. Les critéres sont en effet trés
disparates, méme aprés la création du
label de Febelfin qui doit érre mis en
place cet sutomme. Morningstar attribue
4 chague fonds une note de durabilicé
hasée sur les critéres environnementaux,
sovietanx et de gouvernance, &



